[image: image12.jpg]cA SME



中小企业数据月报                                    第6期   2013年3月28日



2013年 第2期   总6期

中国中小企业协会主办               2013年3月28日
目  录
12一、宏观数据


121、关键数据的图和表


152、月度宏观经济数据简析


15（1）规模以上工业增加值9.9%↑


16（2）规模以上工业企业实现利润17.2%↑


16（3）进出口总值14.2%↑


17（4）全国固定资产投资21.2%↑


17（5）社会消费品零售总额12.3%↑


18（6）财政收支7.2%↑、15.7%↑


18（7）居民消费价格总水平（CPI）3.2%↑


19（8）全国工业生产者出厂价格（PPI）1.6%↓


19（9）中国制造业采购经理指数（PMI）50.6%、0.3↓


20（10）中国非制造业商务活动指数54.5%↑、1.7↓


20（11）汇丰中国制造业采购经理人指数50.4、1.9↓


21（12）全社会用电量12.5%↓


213、月度金融数据


22（1）社会融资规模情况


22（2）货币供应量（M0、M1、M2）


23（3）本外币贷款情况


23二、中小企业数据


231．信贷市场


242. 股票市场


253．债券市场


284. VC/PE


36三、国外数据


361、美国


392、日本


403、欧盟




一、宏观数据
1、关键数据的图和表
（1）表1  2013年1-2月宏观经济指标一览
	
	经济观测指标
	当期值
	同比（%）
	环比（%）

	
	
	2013年1-2月
	2012年12月
	
	

	1
	规模以上工业增加值
	9.9%↑
	10.3%↑
	1.5↓
	0.4↓

	2
	规模以上工业企业实现利润（亿元）
	7092
	8952
	17.2↑
	-

	3
	进出口总值（亿美元）
	38300
	3668.4
	14.2↑
	8.7↑

	
	其中：出口
	20500
	1992.3
	23.6↑
	-

	
	进口
	17800
	1676.1
	5.0↑
	-

	
	          贸易顺差
	2778.2
	316.2
	-
	-

	4
	全国固定资产累计投资（不含农户）（亿元）
	25676
	364835
	21.2↑
	-

	5
	社会消费品零售总额（亿元）
	37810
	20334
	12.3↑
	-

	6
	财政收入（亿元）
	22426
	
	7.2↑
	-

	
	财政支出（亿元）
	16105
	20817
	15.7↑
	-

	7
	居民消费价格总水平（CPI）
	3.2↑（2月）
	2.5↑
	——
	1.1↑

	8
	全国工业生产者出厂价格（PPI）

	
	其中：工业生产者出厂价格
	1.6↓（2月）
	1.9↓
	1.6↓
	0.2↑

	
	          工业生产者购进价格
	1.9↓（2月）
	1.9↓
	——
	0.2↑

	9
	中国制造业采购经理指数（PMI）
	50.1（2月）
	50.6
	——
	0.3↓

	
	其中：大型企业
	51.3（2月）
	51.1
	——
	0

	
	中型企业
	48.8（2月）
	49.9
	——
	0.9↓

	
	小型企业
	46.0（2月）
	48.1
	——
	0.2↓

	10
	中国非制造业商务活动指数
	54.5（2月）
	56.1
	——
	1.7↓

	11
	汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）
	50.4（2月）
	51.5
	——
	1.9↓

	12
	全社会用电量（亿千瓦时）
	7892
	4563
	5.5↑
	——


资料来源：国家统计局、财政部、国家能源局、海关总署

(2)GDP增长率
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 (3)工业增加值增长率
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 (4)进出口总值增长率
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 (5)固定资产投资增长率
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(6)社会消费品零售总额增长率
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2、月度宏观经济数据简析

（1）规模以上工业增加值9.9%↑
2013年1-2月份，规模以上工业增加值同比实际增长9.9%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比2012年12月份回落0.4个百分点。从环比看，2月份，规模以上工业增加值比上月增长0.79%。分经济类型看，1-2月份，国有及国有控股企业增加值同比增长5.8%，集体企业增长6.5%，股份制企业增长11.4%，外商及港澳台商投资企业增长7.7%。分轻重工业看，1-2月份，重工业增加值同比增长10.2%，轻工业增长9.1%。分行业看，1-2月份，41个大类行业中有40个行业增加值保持同比增长。1-2月份，工业企业产品销售率为97.9%，比上年同期提高0.4个百分点。工业企业实现出口交货值15470亿元，同比名义增长7.8%。
（2）规模以上工业企业实现利润17.2%↑
1-2月份全国规模以上工业企业实现利润7092亿元，比去年同期增长17.2%。1-2月份在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实现利润2125亿元，比去年同期增长18.9%；集体企业实现利润106亿元，增长6.8%；股份制企业实现利润4102亿元，增长16.1%；外商及港澳台商投资企业实现利润1592亿元，增长12.8%；私营企业实现利润2306亿元，增长16.9%。
（3）进出口总值14.2%↑
海关统计，1-2月，我国进出口总值3.83万亿元人民币（折合6093.1亿美元），扣除汇率因素同比（下同）增长14.2%。其中出口2.05万亿元人民币（折合3267.3亿美元），增长23.6%；进口1.78万亿元人民币（折合2825.8亿美元），增长5%；贸易顺差2778.2亿元人民币（折合441.5亿美元），去年同期为贸易逆差47.8亿美元。海关统计显示，2月份，我国进出口总值1.65万亿元人民币（折合2634.9亿美元），扣除汇率因素，增长1%。其中出口8751.2亿元人民币（折合1393.7亿美元），增长21.8%；进口7789.7亿元人民币（折合1241.2亿美元），下降15.2%；贸易顺差961.5亿元人民币（折合152.5亿美元），去年同期为贸易逆差319.8亿美元。今年2月份有17个工作日，而去年同期有21个工作日。经季节调整法调整后，2月份当月进出口总值同比增长13.5%，其中出口增长20.6%，进口增长6.5%。
（4）全国固定资产投资21.2%↑
2013年1-2月份，全国固定资产投资（不含农户）25676亿元，同比名义增长21.2%，增速比去年全年加快0.6个百分点，比去年同期回落0.3个百分点。从环比看，2月份固定资产投资（不含农户）增长0.65%。分产业看，1-2月份，第一产业投资336亿元，同比增长37.4%，增速比去年全年加快5.2个百分点；第二产业投资10293亿元，增长15.6%，增速回落4.6个百分点；第三产业投资15047亿元，增长25%，增速加快4.4个百分点。分地区看，1-2月份，东部地区投资13960亿元，同比增长20.1%，增速比去年全年加快2.3个百分点；中部地区投资5785亿元，增长25.2%，增速回落0.6个百分点；西部地区投资5668亿元，增长23.3%，增速回落0.9个百分点。
（5）社会消费品零售总额12.3%↑
2013年1-2月份，社会消费品零售总额37810亿元，同比名义增长12.3%（扣除价格因素实际增长10.4%，以下除特殊说明外均为名义增长）。其中，限额以上企业（单位）消费品零售额18001亿元，增长10.2%。按经营单位所在地分，1-2月份，城镇消费品零售额32656亿元，同比增长12.1%；乡村消费品零售额5154亿元，增长13.4%。按消费形态分，1-2月份，餐饮收入4030亿元，同比增长8.4%；其中限额以上企业（单位）餐饮收入1278亿元，同比下降3.3%。商品零售33780亿元，增长12.8%。在商品零售中，限额以上企业（单位）商品零售额16724亿元，增长11%。
（6）财政收支7.2%↑、15.7%↑
1-2月累计,全国公共财政收入22426亿元,比去年同期增加1508亿元,增长7.2%｡其中,中央财政收入10779亿元,同比增长1.6%;地方财政收入(本级)11647亿元,同比增长12.9%｡财政收入中的税收收入19594亿元,同比增长5.9%｡前两个月全国财政收入特别是中央财政收入增幅较低,主要是受经济增长趋缓,实施结构性减税,一般贸易进口增长放缓以及去年年初清缴入库2011年末部分进口税收基数较高等影响｡地方财政收入增长,主要是房地产市场成交额增加,相关地方税收相应增加｡
1-2月累计,全国公共财政支出16105亿元,比去年同期增加2181亿元,增长15.7%｡其中,中央财政本级支出2527亿元,同比增长9.2%;中央对地方税收返还和转移支付9497亿元,同比增长8.3%｡地方财政用地方本级收入加上中央对地方税收返还和转移支付资金安排的地方财政支出13578亿元,同比增长16.9%｡
（7）居民消费价格总水平（CPI）3.2%↑
2013年2月份，全国居民消费价格总水平同比上涨3.2%。其中，城市上涨3.2%，农村上涨3.3%；食品价格上涨6.0%，非食品价格上涨1.9%；消费品价格上涨3.3%，服务价格上涨3.1%。2月份，全国居民消费价格总水平环比上涨1.1%。其中，城市上涨1.1%，农村上涨1.0%；食品价格上涨2.7%，非食品价格上涨0.2%；消费品价格上涨1.2%，服务价格上涨0.8%。
（8）全国工业生产者出厂价格（PPI）1.6%↓
2013年2月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.6%，环比上涨0.2%。工业生产者购进价格同比下降1.9%，环比上涨0.2%。1-2月平均，工业生产者出厂价格同比下降1.6%，工业生产者购进价格同比下降1.9%。
（9）中国制造业采购经理指数（PMI）50.6%、0.3↓
2013年2月，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.1%，比上月下降0.3个百分点。分企业规模看，大型企业PMI为51.3%，与上月持平，连续6个月位于临界点以上；中、小型企业PMI分别为48.8%和46.0%，比上月下降0.9和0.2个百分点，位于临界点以下。分地区看，中部、西部、东北部地区PMI分别为51.9%、50.4%和51.4%，均位于临界点以上，分别高于全国制造业1.8、0.3和1.3个百分点；东部地区PMI为49.1%，位于临界点以下。2013年2月，构成制造业PMI的5个分类指数普遍回落。生产指数为51.2%，比上月微落0.1个百分点。新订单指数为50.1%，比上月下降1.5个百分点。原材料库存指数为49.5%，比上月下降0.6个百分点，落至临界点以下，表明制造业原材料库存量由升转降。从业人员指数为47.6%，比上月下降0.2个百分点，表明制造业企业开工不足，用工量减少。供应商配送时间指数为48.3%，比上月下降1.7个百分点。主要原材料购进价格指数为55.5%，比上月回落1.7个百分点。生产经营活动预期指数为64.6%，比上月大幅上升8.7个百分点，表明制造业企业对未来3个月内生产经营活动预期持乐观态度。
（10）中国非制造业商务活动指数54.5%↑、1.7↓
2013年2月，中国非制造业商务活动指数为54.5%，比上月回落1.7个百分点。新订单指数为51.8%，比上月回落1.9个百分点，仍位于临界点以上，表明非制造业市场需求继续保持增长态势，但增幅有所收窄。中间投入价格指数为56.2%，比上月回落2.0个百分点，表明非制造业企业在生产经营过程中的中间投入价格水平继续上涨，但涨幅收窄。收费价格指数为51.1%，比上月上升0.2个百分点，连续2个月位于临界点以上，表明非制造业企业的销售或收费价格整体水平继续小幅上升。业务活动预期指数为62.7%，比上月上升1.3个百分点，继续位于较高景气区间，表明非制造业企业对未来市场预期保持乐观。
（11）汇丰中国制造业采购经理人指数50.4、1.9↓
2月25日公布的数据显示，中国2013年2月制造业采购经理人指数PMI终值为50.4，创四个月新低，1月份终值为52.3.去年11月重返50这一荣枯分水岭上方。前几个月数据均显示中国经济反弹。 尽管2月份预览指数下滑，但仍标志着该指数连续第四个月出现扩张，表明中国制造业2月份仍保持增长。
（12）全社会用电量12.5%↓
2月份，全社会用电量3374亿千瓦时，同比下降12.5%。1-2月，全国全社会用电量累计7892亿千瓦时，同比增长5.5%。分类看，第一产业用电量128亿千瓦时，增长4.3%；第二产业用电量5528亿千瓦时，增长4.2%；第三产业用电量1068亿千瓦时，增长13.8%；城乡居民生活用电量1169亿千瓦时，增长4.7%。1-2月，全国发电设备累计平均利用小时为701小时，同比减少19小时。其中，水电设备平均利用小时为383小时，增加57小时；火电设备设备平均利用小时为804小时，减少33小时。1-2月，全国电源新增生产能力（正式投产）648万千瓦，其中，水电156万千瓦，火电340万千瓦。

3、月度金融数据

表2 金融数据一览表
	
	201302
	201301
	201212
	201211
	201210
	201209
	201208

	社会融资总量(亿元)
	10700
	25400
	16163
	11400
	12900
	16448
	12407

	其中：人民币贷款
	6200
	10700
	4543
	5229
	5052
	6232
	7039

	    外币贷款(折合人民币)
	1149
	1793
	1482
	1048
	1290
	1764
	743

	    委托贷款
	1426
	2061
	2038
	1218
	941
	1449
	1046

	    信托贷款
	1816
	2054
	2503
	1995
	1445
	2024
	1180

	    未贴现银行承兑汇票
	1838
	5812
	1581
	496
	791
	2163
	-844

	    企业债券
	1427
	2201
	2073
	1817
	2992
	2278
	2584

	    非金融企业境内股票融资
	165
	244
	136
	107
	88
	158
	208

	新增存款(亿元)
	7737
	11100
	15800
	4739
	-2799
	16500
	5044

	M2(%)
	15.2
	15.9
	13.8
	13.9
	14.1
	14.8
	13.5

	M1(%)
	9.5
	15.3
	6.5
	5.5
	6.1
	7.3
	4.5

	M0(%)
	17.2
	4.4
	7.7
	10.7
	10.5
	13.3
	9.7

	M1、M2剪刀差(百分点)
	-5.7
	-0.6
	-7.3
	-8.4
	-8
	-7.5
	-9

	人民币存款余额增速(%)
	14.6
	16
	13.3
	13.4
	13.3
	13.3
	12.2

	人民币贷款余额增速(%)
	15
	15.4
	15
	15.7
	15.9
	16.3
	16.1

	新增外汇占款(亿元)
	　
	6836.6
	1346.0
	-736
	216.25
	1306.79
	-174.34

	外汇储备(亿美元)
	　
	　
	33100
	32976.71
	32874.26
	32850.95
	32729.01


数据来源：中国人民银行
注：1、外汇储备为截至当月累计值，城镇固定资产投资为自年初到当月累计同比变动，其余数据均为单月同比变动
2、M1、M2剪刀差正值越大，表明存款活期化倾向越明显，经济活力越高
3、社会融资总量=人民币各项贷款+外币各项贷款+委托贷款+信托贷款+银行承兑汇票+企业债券+非金融企业股票+保险公司赔偿+保险公司投资性房地产+其他｡
（1）社会融资规模情况

2013年1-2月社会融资规模为3.61万亿元，比上年同期多1.59万亿元。2月份社会融资规模为1.07万亿元，比上年同期多228亿元。其中，当月人民币贷款增加6200亿元，同比少增907亿元；外币贷款折合人民币增加1149亿元，同比多增623亿元；委托贷款增加1426亿元，同比多增1032亿元；信托贷款增加1816亿元，同比多增1294亿元；未贴现的银行承兑汇票减少1838亿元，同比多减1554亿元；企业债券净融资1427亿元，同比少117亿元；非金融企业境内股票融资165亿元，同比少64亿元。

（2）货币供应量（M0、M1、M2）

2月末，广义货币(M2)余额99.86万亿元,同比增长15.2%，比上月末低0.7个百分点，比上年同期高2.2个百分点；狭义货币(M1)余额29.61万亿元,同比增长9.5%，比上月末低5.8个百分点，比上年同期高5.2个百分点；流通中货币(M0)余额6.03万亿元,同比增长17.2%。当月净回笼现金2136亿元。

（3）本外币贷款情况

2月末，本外币贷款余额69.28万亿元，同比增长16.1%。人民币贷款余额64.70万亿元，同比增长15.0%，分别比上月末和上年同期低0.4个和0.2个百分点。当月人民币贷款增加6200亿元，同比少增907亿元。分部门看，住户贷款增加1213亿元，其中，短期贷款减少170亿元，中长期贷款增加1383亿元；非金融企业及其他部门贷款增加4994亿元，其中，短期贷款增加1814亿元，中长期贷款增加2826亿元，票据融资增加181亿元。

2月末外币贷款余额7303亿美元，同比增长34.1%，当月外币贷款增加183亿美元。1-2月人民币贷款增加1.69万亿元，同比多增2433亿元。

二、中小企业数据

1．信贷市场

小微企业贷款情况。2012年末，主要金融机构及主要农村金融机构、城市信用社和外资银行人民币小微企业贷款余额11.58 万亿元，同比增长16.6%，比上季度末低4.1 个百分点，增速分别比同期大、中型企业贷款增速高8 个和1 个百分点，比同口径企业贷款增速高3.3 个百分点，高于各项贷款增速1.6 个百分点。年末小微企业贷款余额占全部企业贷款的28.6%，与上季度末持平。

全年人民币企业贷款增加4.75 万亿元，其中小微企业贷款增加1.64 万亿元，占同期全部企业贷款增量的34.6%，比前三季度占比低0.4个百分点。

2. 股票市场

（1）中小板市场

2月份暂无企业在深圳中小板市场上市。

（2）创业板市场

2月份暂无企业在深圳创业板市场上市。

（3）境外市场

2013年2月仅有2家企业登录香港主板，合计融资2.64亿美元，平均每家企业融资1.32亿美元，与1月份相比，上市个数和融资额分别环比下降33.3%和48.3%，而与去年相比，上市个数和融资额的同比降幅分别高达86.7%和81.0%。
这2家企业分别为主营天王牌手表制造与销售的时计宝，以及铝产品制造商荣阳实业。其中时计宝属于私有化退市后的再上市，时计宝曾于2005年在新加坡SESDAQ上挂牌；2008年转版至新加坡主板，并于2011年从新加波主板退市，2013年2月5日，时计宝再度上市，成功登陆香港主板，并获得651倍的超额认购。
3．债券市场 

（1）总体发行情况

表3     2013年2月债券市场发行情况

	债券品种
	13年1月份期数
	13年2月份期数
	环比（%）
	13年1月份规模（亿元）
	13年2月份规模（亿元）
	环比（%）

	企业债券
	51
	29
	-43.14%
	813.00
	490.00
	-39.73%

	公司债券
	15
	4
	-73.33%
	149.10
	34.00
	-77.20%

	中小企业私募债券
	16
	4
	-75.00%
	18.82
	4.50
	-76.09%

	中期票据
	83
	46
	-44.58%
	854.16
	643.54
	-24.66%

	短期融资券
	99
	69
	-30.30%
	1,262.00
	1,232.00
	-2.38%


表4      2013年2月债券市场利率走势

	债券品种
	13年1月AA级平均利率(%)
	13年1月AA级平均利率(%)
	走势
	13年1月AAA级平均利率(%)
	13年1月AAA级平均利率(%)
	走势

	企业债券
	6.85
	6.71
	-0.14
	5.06
	5.18
	0.12

	公司债券
	5.79
	-
	-
	5.11
	4.75
	-0.36

	中期票据
	5.91
	5.38
	-0.53
	5.44
	5.29
	-0.15

	短期融资券
	5.11
	4.73
	-0.38
	4.17
	3.90
	-0.27


（2）企业债券

2月份共有29期企业债券发行, 合计募集490亿元，表内节选前20期示例。

表5     2013年2月企业债券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	级别
	利率（%）

	13   广州越秀债
	28.00
	7
	AAA
	5.20

	13   中化股债 02
	30.00
	15
	AAA
	5.15

	13   中化股债 01
	60.00
	10
	AAA
	4.98

	13   陕有色债
	15.00
	6
	AAA
	4.88

	13  津城投债
	80.00
	10
	AAA
	5.70

	13   西安高新债
	15.00
	6
	AA+
	5.70

	13   吉市城建债
	18.00
	7
	AA+
	6.34

	13   洪市政债
	12.00
	7
	AA+
	5.88

	13   南昌城投债
	13.00
	7
	AA+
	6.19

	13   武汉地铁债
	20.00
	7
	AA+
	5.70

	13 德清债
	10.00
	7
	AA+
	6.40

	13   天瑞水泥债
	20.00
	8
	AA+
	7.10

	13 翔宇债
	5.00
	7
	AA
	7.30


	13 万正债
	7.00
	6
	AA
	7.92

	13   常德城投债
	15.00
	7
	AA+
	6.50

	13 江门债
	12.00
	7
	AA
	6.60

	13   贵阳城发债
	6.00
	7
	AA
	6.20

	13   江阴高新债
	8.00
	7
	AA
	6.60

	13 祥源债
	6.00
	7
	AA
	6.85

	13 绍中城
	15.00
	6
	AA
	6.30


（3）公司债券

2月份共有4期公司债券发行，募集34亿元。

表6     2013年2月公司债券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	级别
	利率（%）

	12   电气 01
	4.00
	3
	AAA
	4.50

	12   电气 02
	16.00
	5
	AAA
	4.90

	12   沪海立
	10.00
	5
	AAA
	4.85

	12   亚达债
	4.00
	5
	AA+
	5.04


（4）中期票据

2月发行46期中期票据,募集643.54亿元,表内节选20期示例。

表7     2013年2月中期票据发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	级别
	利率（%）

	13   中电投MTN1
	10.00
	3
	AAA
	4.49

	13   中石油MTN1
	200.00
	5
	AAA
	4.47

	13   北车集MTN1
	20.00
	5
	AAA
	4.93

	13国电PPN001（ 3年期）
	20.00
	3
	--
	5.10

	13   淮南矿PPN001
	20.00
	3
	--
	5.20

	13   晋焦煤PPN001
	30.00
	5
	--
	5.55

	13   苏城投PPN001
	10.00
	3
	--
	5.70

	13   皖高速PPN001
	10.00
	3
	--
	5.23

	13   津高路MTN1
	20.00
	5
	AA+
	5.21

	13   中电投MTN1
	10.00
	3
	AAA
	4.49

	13   中石油MTN1
	200.00
	5
	AAA
	4.47

	13   北车集MTN1
	20.00
	5
	AAA
	4.93

	13   南新工MTN1
	14.00
	5
	AA+
	5.11

	13
闽 投MTN1
	13.00
	5
	AA+
	5.21

	13
张 江MTN1
	6.00
	5
	AA+
	5.29

	13   渝高股MTN1
	2.00
	5
	AA+
	5.29

	13   中城建PPN001
	15.00
	3
	--
	5.60

	13   金海洋PPN001
	15.00
	3
	--
	5.80

	13   首创股PPN001
	5.00
	3
	--
	5.70

	13
东 亿MTN1
	3.00
	3
	AA-
	5.93


（5）短期融资券

2月份共有69期短期融资券发行,募集1,232.00亿元,表内节选前20期示例。

表8      2013年2月短期融资券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（天）
	级别
	利率（%）

	13
华 侨 城SCP001
	24.00
	90
	AAA
	3.80

	13
中 铝 业CP001
	50.00
	365
	AAA
	3.96

	13
中 建 材SCP002
	30.00
	270
	AAA
	3.85

	13 安信 CP002
	15.00
	90
	AAA
	3.70

	13 国电PPN001
（1 年期）
	10.00
	365
	AAA
	4.45

	13 华能 SCP001
	50.00
	270
	AAA
	3.80

	13 广发 CP003
	45.00
	90
	AAA
	3.70

	13光 大 证 券CP001
	40.00
	90
	AAA
	3.60

	13
宁 城 建CP001
	20.00
	365
	AAA
	3.96

	13 武钢 CP001
	63.00
	365
	AAA
	4.07

	13 五矿 SCP003
	20.00
	270
	AAA
	3.85

	13中 信 建 投CP002
	16.00
	90
	AAA
	3.58

	13 龙源 PPN001
	50.00
	365
	AAA
	4.50

	13
大 唐 集SCP001
	50.00
	90
	AAA
	3.70

	13国 泰 君 安CP002
	30.00
	90
	AAA
	3.68

	13 中金 CP001
	10.00
	91
	AAA
	3.60

	13中 铝 业SCP001
	50.00
	90
	AAA
	3.70

	13 中信 CP002
	50.00
	91
	AAA
	3.65

	13 北车 CP001
	40.00
	365
	AAA
	4.07

	13中 电 投SCP001
	30.00
	180
	AAA
	3.80


（6）中小企业私募债券

2月份共有4期中小企业私募债券发行，募集4.5亿元。

表9    2013年2月中小企业私募债券发行情况

	名称
	规模（亿元）
	期限（年）
	发行利率

	13 嵊宾馆
	1.20
	3
	--

	12 盛水债
	1.00
	2
	8.60

	12 致富债
	1.50
	3
	9.50

	12 浙浦江
	0.80
	3
	14.00


（7）中小企业集合票据
2月1日沈阳市中小企业2013年度第一期集合票据成功发行，3家发行人合计募集资金0.77亿元，票面利率5.8%，期限3年。本期集合票据经由中债信用增进投资股份有限公司提供全额不可撤销连带责任保证担保，被中诚信国际信用评级有限责任公司评定为AAA级债券。

4. VC/PE

（1）新募集基金

2013年2月中外创业投资暨私募股权投资机构新募集基金共计4支，新增可投资本量4.67亿美元，募集金额环比下降73.2%，较去年同期31.54亿美元的募资规模也大幅缩水85.2%。其中3支为人民币基金，募资总金额为2.02亿美元，占2月募资总额的43.3%；1支为外币基金，募集总金额为2.65亿美元，占2月募资总额的56.7%。

本月新募集基金中，规模最大的人民币基金是华润金融控股设立的房地产基金，该基金完成了9.56亿元人民币的募资，将与万科一起投资上海虹桥CBD项目，并由华润旗下基金管理公司汉威资本负责管理运作。

（2）新设立基金

2013年2月仅新设立1支人民币基金，计划募集资金15.92亿美元。该新设基金为环昆明文化旅游经济带产业发展经济基金，由中信信托及中首创信发起设立，主要投资滇池西岸、杨家山和嘉丽泽等涉及昆明文化旅游带的相关项目。

（3）投资案例

2013年2月中国私募创投市场共发生投资案例19起，披露金额案例数15起，总投资金额约6.44亿美元，平均投资金额4,296.00万美元。
值得关注的首先，2013年2月16日，京东商城宣布完成7亿美元融资，2012年11月13日的安大略教师退休基金和老虎环球基金的3亿美元投资为本轮融资第一阶段；本月沙特王国控股公司领投的4亿美元为第二阶段，电子商务行业回暖值得期待。
（4）退出交易

2013年2月共发生退出事件3笔，共涉及2家企业，均为并购退出。
2．债券市场 

（1）总体发行情况

表10    2012年债券市场发行情况

	债券品种
	2011年发行期数
	2012年发行期数
	同比（%）
	2011年发行规模（亿元）
	2012年发行规模（亿元）
	同比（%）

	企业债券
	203
	496
	144.33%
	3,485.48
	7,999.31
	129.50%

	公司债券
	83
	187
	125.30%
	1,291.20
	2,507.50
	94.20%

	中期票据
	458
	794
	73.36%
	8,199.93
	11,610.62
	41.59%

	短期融资券
	640
	1,011
	57.97%
	10,149.60
	15,351.47
	51.25%


（2）中小企业集合债券
本年度中小企业集合债券共发行4支，总计募集资金9.81亿元人民币，详情见附件表11。
表11    2012年中小企业集合债券发行情况

	序号
	名称
	发行代码
	发行时间
	发行金额（亿元）
	期限（年）
	票面利率
	信用评级
	付息频率
	担保企业
	参与发行企业数

	1
	12芜中小债
	1280209
	2012/7/19
	4.1
	6
	7.30%
	AA
	每年1次
	芜湖市建设投资有限公司
	7

	2
	12扬州中小债
	1280223
	2012/8/2
	2.18
	6
	7.15
	AA+
	每年1次
	江苏省信用再担保有限公司
	5

	3
	12合肥中小债
	1280275
	2012/9/6
	1.75
	6
	7.58
	AA+
	每年1次
	安徽省信用担保集团有限公司
	4

	4
	12 石开中小债
	1280465
	2012/12/13
	1.78
	6
	前三年7.20
	AA+
	每年1次
	中国投资担保有限公司
	5


（3）中小企业集合票据
本年度中小企业集合债券共发行33支，总计募集资金70.87亿元人民币，详情见附件表12。
表12    2012年中小企业集合票据发行情况

	序号
	名称
	发行日期
	融资金额（亿元）
	票面利率
	期限（年）
	担保企业
	信用评级
	主承销商
	集合企业数

	1
	浙江省海宁市2011年度第一期中小企业集合票据
	2012/2/1
	7
	0.07
	366天
	中国东方资产管理公司
	AAA
	中信银行
	9

	2
	天津滨海高新技术中小企业2011年度第一期集合票据
	2012/2/1
	1
	0.0868
	3
	天津海泰投资担保有限责任公司、天津渤海融资担保有限公司
	AA
	浦发银行
	5

	3
	江苏省南京化学工业园2011年度第一期中小企业集合票据
	2012/2/8
	1.71
	0.077
	3
	江苏省信用再担保有限公司
	AA+
	民生银行
	2

	4
	河北省石家庄市2012 年度第一期中小企业集合票据
	2012/2/24
	2.8
	0.075
	2
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	中信银行
	3

	5
	宁波市中小企业
2012 年度第一期集合票据
	2012/2/29
	1.8
	0.075
	2
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	国家开发银行
	3

	6
	山东省德州市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/4/10
	2.8
	0.084
	3
	山东省再担保集团有限公司
	AA
	北京银行
	3

	7
	浙江省义乌市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/4/25
	1.5
	0.07
	365天
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	浙商银行
	2

	8
	苏州工业园区中小企业 2012年度第一期集合票据
	2012/4/25
	0.8
	0.075
	3
	江苏省信用再担保有限公司
	AA+
	中信银行
	4

	9
	北京农产品加工业中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/4/27
	4.3
	0.0656
	3
	北京首创投资担保有限责任公司
	AA
	国家开发银行
	7

	10
	张家港市中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/5/7
	1.8
	0.068
	3
	江苏省信用再担保有限公司
	AA+
	中国民生银行
	2

	11
	山东省博兴2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/5/22
	4.5
	0.075
	3
	山东省再担保集团有限公司
	AA
	中国建设银行
	6

	12
	河南省中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/5/28
	3.6
	0.081
	3
	河南省中小企业担保集团股份有限公司
	AA
	国家开发银行
	4

	13
	深圳市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/5/30
	0.95
	0.068
	3
	深圳市中小企业信用融资担保集团有限公司
广东省融资再担保有限公司
	AA+
	深圳发展银行
	3

	14
	苏高新“科技型”中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/6/8
	1.8
	0.065
	3
	苏州国发中小企业担保投资有限公司
苏州高新区中小企业担保有限公司
	AA
	中国农业银行
	5

	15
	乌鲁木齐市成长型中小企业2012 年度第一期集合票据
	2012/6/15
	1.7
	6.66
	3
	重庆市三峡担保集团
	AA+
	国家开发银行
	3

	16
	长沙市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/6/18
	3.2
	5.5
	3
	中国长城资产管理公司
	AAA
	华夏银行
	2

	17
	芜湖市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/7/13
	4.5
	5.35
	3
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	兴业银行
	3

	18
	江西丰城2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/7/17
	1.7
	5.2
	2
	中国长城资产管理公司
	AAA
	北京银行
	2

	19
	上海青浦中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/7/18
	2.33
	5.9
	3
	中国投资担保有限公司
	AA+
	中国工商银行
	2

	20
	浙江省慈溪市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/7/23
	2.5
	8
	365天
	中国东方资产管理公司
	优先级集合票据A-1
普通级集合票据B
	浙商银行
	3

	21
	陕西杨凌示范区现代农业中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/7/23
	0.81
	5.35
	3
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	中国民生银行
	3

	22
	北京经济技术开发区科技型中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/7/26
	0.5
	6.3
	2
	北京首创投资担保有限责任公司
	AA
	北京银行
	2

	23
	江苏省文化创意2012 年度第一期中小企业集合票据
	2012/8/9
	1.5
	5.95
	3
	江苏省信用再担保有限公司
	AA+
	北京银行
	2

	24
	北京市海淀科技中小企业2012 年度第一期集合票据
	2012/9/25
	1.6
	6.2
	3
	北京首创投资担保有限责任公司
	AA
	南京银行
	4

	25
	衡阳市中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/10/17
	1
	5.65
	2
	中债信用增进投资股份有限公司
	AAA
	北京银行
	3

	26
	浙江省台州市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/10/23
	0.87
	5.7
	365天
	中国信达资产管理股份有限公司
	AAA
	浙商银行
	2

	27
	上海宝山中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/10/24
	2.2
	6.38
	3
	上海市再担保有限公司
	AA
	中国建设银行
	3

	28
	浙江省诸暨市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/11/5
	3.2
	5.8
	2
	中国信达资产管理股份有限公司
	AAA
	浙商银行
	5

	29
	武汉市科技型中小企业2012年度第一期集合票据（科技之春）
	2012/11/12
	1
	6.5
	3
	深圳市中小企业信用融资担保集团有限公司
	AA
	招商银行
	3

	30
	安徽省合肥市中小企业2012年度第一期集合票据
	2012/11/15
	2.1
	6.5
	3
	安徽省信用担保集团有限公司
	AA
	浦发银行
	4

	31
	赤峰市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/11/15
	1.1
	6.5
	3
	东北中小企业信用再担保股份有限公司
	AA+
	国家开发银行
	2

	32
	浙江省乐清市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/11/16
	1.7
	6
	2
	中国信达资产管理股份有限公司
	AAA
	浙商银行
	2

	33
	江苏省宿迁市2012年度第一期中小企业集合票据
	2012/12/3
	1
	6.2
	3
	江苏省信用再担保有限公司
	AA+
	南京银行
	2


3. VC/PE

（1）VC总结篇

2012年中外创投机构共新募集252支可投资于中国大陆的基金，同比降低34.0%；已知募资规模的247支基金新增可投资于中国大陆的资本量为93.12亿美元，同比降低67.0%。在平均募资规模方面，2012年新募基金平均规模为3,769.86万美元，是近2005年以来最低点。

近年来，以社保基金、政府财政和上市公司、民营企业、富裕个人为代表的本土LP群体逐渐形成，2009年创业板的开闸更是给本土创投机构注入了一针强心剂，进一步催化本土创投的发展，人民币基金随之得以快速发展。随着新政策对保险资金、社保资金、券商直投以及公募基金参与股权投资的放宽，此类机构LP有望成为人民币基金的重要力量，未来人民币基金募资仍将占据绝对优势。

2012年，中国创投市场共发生投资1,071起，投资总额73.20亿美元，较去年分别下降28.8%和43.7%。尽管2012年投资较中国创业投资历史最高峰的2011年有所降低，但相比前几年，VC市场投资案例数和金额均呈现增长态势。随着宏观经济的逐步转暖，下半年以来，VC市场投资出现好转趋势。

2012年，中外创投共发生246笔退出交易，同比下降46.1%，VC退出难度进一步加大。从退出方式上来看，2012年共有67家VC支持的企业IPO，涉及退出交易144笔，占退出交易总数的58.5%，较去年同期68.7%的占比进一步下滑。与IPO的低迷相比，股权转让和并购退出则逐渐活跃。2012年VC以股权转让方式退出共有44笔，占比为17.9%。并购退出31笔，占比12.6%。

在当前IPO退出呈现颓势的情形下，VC/PE机构正逐步寻求多样化的退出方式，以并购、股权转让为代表的退出方式也成为机构退出的重要选择，多元化退出方式是市场发展的必然趋势。

（2）PE总结篇

2012年共计369支私募股权投资基金完成募集，比去年全年的235支同比增幅57.0%，为历史最高，但新募基金金额同比下降显著，其中披露金额的359支基金共计募集253.13亿美元，较去年全年的388.57亿美元下降34.9%，平均单支基金规模创下历史新低。统计结果与今年以来的“募资难”现象相吻合，随着私募股权投资概念在中国的不断深入，私募股权投资作为一种新型投资工具被越来越多的投资者采纳，使得2012年全年新募基金总量再创新高，但从去年年底开始，外部投资环境不稳、IPO趋紧账面回报走低，使LP信心受到影响，导致很多资金不能按时到位，影响基金募资总额。

2012年共有177笔退出案例，共涉及企业126家。从退出方式分析，177笔退出包括IPO方式退出124笔，涉及企业73家，股权转让退出30笔，并购退出9笔，管理层收购退出8笔，股东回购退出6笔。

从IPO退出的市场分布来看，深圳创业板以48笔退出、平均退出回报4.31倍位居榜首，深圳中小企业板以34笔退出、3.53倍的平均退出回报位居第二。境外退出情况依旧不乐观，虽然YY语音成功赴美上市打破数月来寒冰，但其退出基金的平均回报仅为0.54。而境外退出市场IPO最多的香港主板的平均回报也仅为1.13，徘徊在保本水平。此外香港创业板退出一笔，回报倍数1.71，法兰克福交易所有3笔退出。
三、国外数据
表13  2013年1-2月宏观经济指标一览
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指标
	美国
	日本
	欧盟

	
	11月
	12月
	环比
	11月
	12月
	环比
	11月
	12月
	环比

	PMI
	49.5
	50.7
	1.2↑
	50.8
	52.3
	1.5↑
	46.5
	47.3
	0.8↑

	消费者信心指数
	73.7
	65.1
	8.6↓
	39.7
	39.4
	0.4↓
	-24.7
	-26.5
	1.8↓

	失业率
	7.8
	7.8
	0
	4.1
	4.2
	0.1↑
	11.7
	11.7
	0

	工业产出
	1.1
	0.4
	0.7↓
	-1.4
	2.5
	3.9↑
	-1.4
	-1.1
	0.3


1、美国
美国制造业采购经理人指数  美国供应管理协会公布的报告显示，2月份美国制造业采购经理人指数上升，制造业连续第3个月扩张。报告显示，当月美国制造业采购经理人指数为54.2，高于前月的53.1，升至2011年6月份以来的最高水平。分行业来看，在18个制造业中，当月有15个行业实现扩张，纺织、计算机与电子产品、化学产品等3个行业出现萎缩。制造业是本轮美国经济复苏中的亮点。截至去年5月份，美国制造业连续保持了34个月的扩张态势，但去年下半年以来制造业采购经理人指数出现波动。
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美国消费者信心指数  美国2月谘商会消费者信心指数好于预期。数据显示，美国2月谘商会消费者信心指数为69.6，前值为58.4，预估值为61.0。同时公布的数据还显示，美国 2月谘商会消费者现况指数为63.3，1月修正后为56.2；预期指数为73.8，1月修正后为59.9。
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美国非农业部门失业率   美国劳工部公布的数据显示，美国劳工部8日公布的数据显示，今年2月份美国非农业部门失业率较前月下降0.2个百分点，降至7.7％。
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美国工业产值   今年2月，美国工业产值反弹。在今年1月，美国工业产值数据较为疲软。美联储在发布的数据中表示，在今年2月美国总体工业产值增长0.7%，高于分析师预测的0.6%的增幅。1月工业产值在经过修正后从初值的下降0.1%被上调为与前月持平。
2.日本
日本制造业采购经理人指数   日本2月制造业采购经理人指数(PMI)升至48.5，表明该国2月制造业萎缩速度为8个月以来最慢，因全球需求逐步复苏。具体数据显示，日本2月制造业PMI升至48.5，前值为47.7。分项数据方面，2月新出口订单分项指数从1月的44.2升至47.4;2月产出分项指数持稳于48.1。
日本失业率   日本总务省公布的数据显示，经季节调整后，日本2月份的失业率为3.9%，比1月份上升了0.1个百分点。数据显示，2月份日本失业人数比去年同期减少了4万人，为266万人，是连续第27个月保持下降。日本男性和女性的失业率均比上月上升0.1个百分点，分别达到4%和3.8%。数据还显示，今年2月份，日本的就业人数比去年同期减少了10万人，为6292万人，是4个月来首次出现下降。日本总务省说，今年2月份日本的失业率出现上升的主要原因是制造业和旅馆业等行业的就业人数下降所致。
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日本工业产出   据日本官方公布数据显示，日本1月工业产出环比增长1.0%，预期增长1.5%，前值增长2.4%。同比下降5.1%，预期下降4.9%，前值下降7.9%。 据媒体报道，日本2月制造业PMI升至48.5，前值47.7。显示日本制造业活动萎缩幅度创2012年6月以来最小水平。
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日本核心机械订单   日本共同社报道，1月订单大幅减少。制造业减少13.2%，近3个月来首次下滑。化工及电气机械表现不佳。非制造业减少6.3%，连续2个月下滑。运输及邮政业、通信业等呈现低迷状态。

3.欧盟
欧元区综合PMI   英国经济研究公司Markit4日公布最新数据称，2月份欧元区服务业采购经理人指数（PMI）终值为47.9，好于预期值和初值47.3。当月综合PMI终值为47.9，同样好于预期值和初值47.3。Markit首席经济学家威廉姆森指出，欧元区2月综合PMI终值较初值有所上修，但较1月的48.6有显著回落，表明欧元区商业活动的萎缩态势在连续三个月趋缓后，再度出现转向。
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欧元区消费者信心指数   欧盟执委会公布,欧元区2月消费者信心指数为负23.6,高于1月的负23.9,但逊于分析师原本预期的负23.1。欧盟27国的2月消费者信心指数也略有改善,为负21.6,1月为负21.9
欧元区失业率   欧元区2月失业率水准触及近15年最高,失业人数达逾1,700万人,凸显欧元区债务危机在就业方面的代价,以及政府应对之艰难。欧盟统计局周一公布,欧元区2月失业率升至10.8%,符合受路透访问的分析师预期,1月时为10.7%。
欧元区工业产值   欧元区1月工业产出月率下降0.4%，表明2013年第一季度欧元区工业产出可能开局欠佳。


